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《2018年第三季度环保产业景气报告：A股环保上市企业》 （以下简称EICl-201803）为中国环

境保护产业协会与中央财经大学绿色经济与区域转型研究中心联合研究发布的环保产业景气分析系

列报告之一。 数据来源于Wind数据库。 景气指数开发具体流程详见EICl-20160

本报告基于2018年沪深上市企业的季报数据， A股环保上市企业和主营环保上市企业名单较2018

年3季度无变化， 分别仍为120家和51家。

总体上看， 截至2018年3季度， 沪深两市上市企业共3551家， 总市值为53.33万亿元， 较2017

年同期和2018年2季度均有所缩减， 主营业务收入达11. 10万亿元， 较2017年同期和上季度均有所增

长。 主曹环保上市企业总市值和主营业务收入的变化趋势与沪深两市基本保持一致。

A股环保上市企业和主营环保上市企业2018年3季度景气指数双双回暖。 预计A股环保上市企业

2018年4季度景气表现或将有所下滑， 主营环保上市企业4季度景气表现有望继续保持上扬。

2018年3季度， 从主营业务收入、 环保主营业务收入、 资产总额和员工总数看， A股环保上市企

业规模较2017年同期呈现扩张态势， 主营环保上市企业规模较上季度小幅扩张：效益表现总体不及

去年同期：资金流逆差情况较2017年同期和上季度有所改善， 回款情况好于上季度：A股环保上市企

业成本压力较2017年同期明显减轻、 税负压力增长放缓， 主营环保上市企业成本压力和税负压力上

升较为明显：预期A股环保上市企业2018年4季度市场表现可能欠佳， 主营环保上市企业下季度市场

表现或将与本季度持平。

从细分领域看， A股环保上市企业2018年3季度各领域景气表现呈现不同程度的回暖， 主营环保

上市企业在大气污染防治、 水污染防治、 环境监测和检测三领域景气表现回升。 固废处理与资源化

领域规模较2017年同期有所扩大， A股环保上市企业税负压力同比大幅增加， 成本压力较去年同期明

显减轻， 预计该领域下季度景气有望上行：大气污染防治领域资金外流和国款情况较2017年同期有

所改善， 预计该领域A股环保上市企业下季度景气表现下滑， 主营环保上市企业下季度景气有望上

行：环境监测与检测领域规模较上季度呈扩张态势， 效益表现总体优于上季度， 下季度该领域景气

表现有望上行：环境修复领域营运能力、 现金流量净额和流动性表现相对较好， A股环保上市企业税

负压力较去年同期大幅下降， 主营环保上市企业税负压力快速攀升， 预计下季度A股环保上市企业景

气表现小幅上行， 主营环保上市企业景气或将下滑：水污染防治领域利润总额、 流动性不及去年同

期和上季度， A股环保上市企业成本压力较去年同期有所减轻， 主营环保上市企业税负压力同比小幅

减轻， 预计该领域下季度景气表现下行。

从地区分布看， 2018年3季度， 东部、 中部和西部地区A股环保上市企业、 主营环保上市企业的

景气表现均上行。 东部、 中部和西部地区A股环保上市企业2018年4季度景气表现或将下滑：东部地

区主营环保上市企业下季度景气表现预计上行， 中部地区或将小幅下滑， 西部地区有望保持平稳。
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一、景气分析 

（一）景气指数 
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图 1.1  A 股环保上市企业景气指数 

 

图 1.2  主营环保上市企业景气指数 

一致指数显示，2018年 3季度 A股环保上市企业的景气表现较上季度（97.29）

有所提高，指数值为 97.96，增长了 0.67。主营环保上市企业一致指数升至 97.32，

较上季度提高了 0.69（见图 1.1、图 1.2）。 

先行指数显示，A股环保上市企业 2018年 4季度景气表现或将下滑，主营环保

上市企业景气表现有望继续保持上扬（见图 1.1、图 1.2）。 

（二）规模变化 

表 1.1  规模变化情况1 

指标类型 

A股环保上市企业 主营环保上市企业 

2017年 3季度 2018年 3季度 2017年 3季度 2018年 3季度 

绝对值 
环比增

长率 
绝对值 

环比增 

长率 

同比增 

长率 
绝对值 

环比增

长率 
绝对值 

环比增 

长率 

同比增 

长率 

主营业务收入（亿元） 1373.97  ↑18.36% 1581.45  ↓-10.45% ↑15.10% 339.43  ↑0.46% 341.80  ↑1.64% ↑0.70% 

                                                
1具体指标含义，参见附录 E，下同 
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表 1.3显示，2018年 3季度 A股环保上市企业营运能力同比小幅提升；资金

流净额为-42.34亿元，资金流逆差情况较 2017年同期及上季度有所改善；现金流

量净额为负，但回款情况优于 2017年同期和上季度；流动性低于 2017年同期和上

季度，显示市场热度持续下降。 

主营环保上市企业 2018年 3季度营运能力高于 2017年同期和上季度，且优于

同期 A股环保上市企业；资金流净额为-17.58亿元，低于同期 A股环保上市企业，

且资金流逆差较 2017年同期及上季度缩小；现金流量净额为负，回款情况好于上

季度但远不及 2017年同期；流动性高于上季度但低于 2017年同期，显示市场热度

高于上季度但较去年同期有所下降。 

（五）成本压力 

 

图 1.3  A股环保上市企业及主营环保上市企业出厂价格指数同比增长率 

2017Q3  2017Q3  2018Q3 
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图 1.4  A股环保上市企业及主营环保上市企业税金及附加同比增长率 

图 1.3、图 1.4显示，2018年 3季度 A股环保上市企业出厂价格指数较 2017

年同期有所下降，主营环保上市企业同比上升。A股环保上市企业税金及附加同比

增长放缓，主营环保上市企业同比正增长。表明 A股环保上市企业成本压力较 2017

年同期明显减轻、税负压力增长放缓，主营环保上市企业成本压力和税负压力上升

明显。 

（六）市场预期 

 

   图 1.5  A股环保上市企业市场预期状况              图 1.6  主营环保上市企业市场预期状况 

A股环保上市企业先行指数与应收账款同比增长率双双下滑，预计 A股环保上

2017Q3  

2017Q3  2018Q3 
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图 1.4  A 股环保上市企业及主营环保上市企业税金及附加同比增长率 
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市企业 2018 年 4 季度市场表现或将欠佳。主营环保上市企业 2018 年 3 季度应收账

款同比增长率低于上季度，但先行指数呈上升态势，预期 2018 年 4 季度市场表现

或将与本季度持平（见图 1.5、图 1.6）。 

 

二、细分领域发展特点 

（一）景气指数 

1、A 股环保上市企业细分领域景气表现 

 

图 2.1  大气污染防治领域                         图 2.2  水污染防治领域 

 

图 2.3  固废处理与资源化领域                   图 2.4  环境监测与检测领域 
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图 2.5  环境修复领域 

2018 年 3 季度，A股环保上市企业一致指数显示，五领域景气表现均有所上升。

固废处理与资源化领域一致指数（指数值为 98.62）增幅最大，较上季度上涨了

1.05 ；环境修复领域（指数值为 99.68）增长幅度相对最小，较上季度提高了 0.01

（见图 2.1-图 2.5）。 

先行指数显示，固废处理与资源化、环境监测与检测、环境修复三领域 2018

年 4 季度景气表现有望小幅上行；大气污染防治、水污染防治两领域下季度景气表

现或将下行（见图 2.1-图 2.5）。 

2、主营环保上市企业细分领域景气表现 

 

图 2.6  大气污染防治领域                      图 2.7  水污染防治领域 
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图 2.8  固废处理与资源化领域                     图 2.9  环境监测与检测领域 

 

图 2.10  环境修复领域 

2018 年 3 季度，主营环保上市企业一致指数显示，大气污染防治、水污染防

治、环境监测与检测三领域景气上行，其中水污染防治领域为一致指数高于 100 的

唯一领域（指数值为 100.39）且增幅最大，较上季度上涨了 1.02；固废处理与资

源化、环境修复两领域景气表现下滑（见图 2.6-图 2.10）。 

先行指数显示，大气污染防治、固废处理与资源化、环境监测与检测三领域 2018

年 4 季度景气表现预期向好；水污染防治、环境修复两领域下季度景气表现或将下

行（见图 2.6-图 2.10）。 
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湖南省 3   

本报告依据国家统计局《中国统计年鉴 2018》所涉及的东部、中部、西部和东

北地区的划分标准，将 2018 年 3 季度 A股环保上市企业进行区域维度的划分。环

保上市企业的空间分布与上季度一致，71.7%的环保上市企业集聚于东部地区；中

部和西部地区环保上市企业总数量不足东部地区的一半；东北地区仍仅有 2家环保

上市企业（见表 3.1）。 

（二）区域景气分析 

本报告以 2015 年 1 季度为基期，因东北地区仅有 2 家环保上市企业，暂不计

算该区域景气。 

 

图 3.1  东部地区 A股环保上市企业景气指数       图 3.2  东部地区主营环保上市企业景气指数 

一致指数显示，东部地区 A股环保上市企业、主营环保上市企业 2018 年 3 季

度景气表现较上季度双双回升（见图 3.1、图 3.2）。 

先行指数显示，东部地区 A股环保上市企业 2018 年 4 季度景气表现或将下滑，

主营环保上市企业下季度景气表现有望上行（见图 3.1、图 3.2）。 
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保上市企业的空间分布与上季度一致，71.7%的环保上市企业集聚于东部地区；中

部和西部地区环保上市企业总数量不足东部地区的一半；东北地区仍仅有 2家环保

上市企业（见表 3.1）。 

（二）区域景气分析 

本报告以 2015 年 1 季度为基期，因东北地区仅有 2 家环保上市企业，暂不计

算该区域景气。 

 

图 3.1  东部地区 A股环保上市企业景气指数       图 3.2  东部地区主营环保上市企业景气指数 

一致指数显示，东部地区 A股环保上市企业、主营环保上市企业 2018年 3季

度景气表现较上季度双双回升（见图 3.1、图 3.2）。 

先行指数显示，东部地区 A股环保上市企业 2018年 4季度景气表现或将下滑，

主营环保上市企业下季度景气表现有望上行（见图 3.1、图 3.2）。 
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图 3.3  中部地区 A股环保上市企业景气指数        图 3.4  中部地区主营环保上市企业景气指数 

一致指数显示，中部地区 A 股环保上市企业、主营环保上市企业 2018 年 3 季

度景气表现双双回暖（图 3.3、图 3.4）。 

先行指数显示，中部地区 A 股环保上市企业、主营环保上市企业 2018 年 4 季

度景气表现或将小幅下滑（图 3.3、图 3.4）。 

 

图 3.5  西部地区 A股环保上市企业景气指数         图 3.6  西部地区主营环保上市企业景气指数 

一致指数显示，西部地区 A 股环保上市企业、主营环保上市企业 2018 年 3 季

度景气表现双双回暖（图 3.5、图 3.6）。 

先行指数显示，西部地区 A 股环保上市企业 2018 年 4 季度景气表现或将小幅

下滑，主营环保上市企业景气表现有望保持平稳（图 3.5、图 3.6）。 
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图 3.3  中部地区 A股环保上市企业景气指数        图 3.4  中部地区主营环保上市企业景气指数 
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先行指数显示，中部地区 A 股环保上市企业、主营环保上市企业 2018 年 4 季

度景气表现或将小幅下滑（图 3.3、图 3.4）。 

 

图 3.5  西部地区 A股环保上市企业景气指数         图 3.6  西部地区主营环保上市企业景气指数 

一致指数显示，西部地区 A 股环保上市企业、主营环保上市企业 2018 年 3 季

度景气表现双双回暖（图 3.5、图 3.6）。 

先行指数显示，西部地区 A 股环保上市企业 2018 年 4 季度景气表现或将小幅

下滑，主营环保上市企业景气表现有望保持平稳（图 3.5、图 3.6）。 






























